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対象期間
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2017年3Q※1 2016年3Q(調整後)※2

国内 2017年1月 ～ 2017年9月 2016年1月 ～ 2016年9月

海外 2017年1月 ～ 2017年9月 2016年1月 ～ 2016年9月
※1 当社は2016年度より決算期を3月31日から12月31日に変更しました。

※2 2016年3Q(調整後)の業績は、比較のための参考値であり、監査を受けておりません。



Summary

✓売上高・純利益の「増収増益」

✓アジアを中心に事業の順調拡大

✓アジアを中心に原材料価格上昇がネガティブインパクト
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（億円）

額 率 為替影響 新規連結要因※2 実質増減

売上高 4,527.7 3,849.8 677.9 17.6% 27.2 366.4 284.3

営業利益 564.7 593.2 -28.5 -4.8% -5.3 -10.6 -12.6

営業利益率 12.5% 15.4% - -

経常利益 587.3 564.4 22.9 4.1%

純利益※1 252.4 236.6 15.8 6.7%

※1 親会社株主に帰属する四半期純利益

※2 中国・CRF の買収影響加味（以下同じ）

増減額の内訳2017年

1月～9月

2016年

1月～9月

増減（YoY）



連結営業利益 増減分析
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2016年3Q

連結営業利益※1

売上増 材料費 製造経費 販管費
アジア

米州

2017年3Q
連結営業利益

欧州
新規連結
(DE+CRF)

連結調整為替影響

日本セグメント▲8.6

※1 国内・海外 1-9月の参考値

うち特殊要因
▲16.2億円

（退職給付増、
事業税増など）

原料価格
▲8.0億円

VA・CR
+7.5億円

連結▲28.5



地域別 連結売上高&営業利益
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（億円）

額 率 為替影響 新規連結影響 実質増減

売上高 1,308.3 1,278.9 29.4 2.3% - - 29.4

営業利益※1 227.3 235.9 -8.6 -3.6% - - -8.6

売上高 2,613.3 2,231.4 381.9 17.1% 27.9 97.7 256.3

営業利益 305.8 314.5 -8.7 -2.8% 2.1 -7.9 -2.9

売上高 502.2 243.5 258.7 106.2% 6.2 268.7 -16.1

営業利益 27.7 43.0 -15.4 -35.8% 0.4 -2.7 -13.1

売上高 103.9 96.0 7.9 8.2% -6.9 - 14.8

営業利益 3.2 -1.5 4.7 - -0.8 - 5.6

売上高 4,527.7 3,849.8 677.9 17.6% 27.2 366.4 284.3

営業利益 564.7 593.2 -28.5 -4.8% -5.3 -10.6 -12.6

※1　海外グループ会社からの配当（2016年3Q 121.2億円、2017年3Q 125.4億円）を除く

2017年

1月～9月

2016年

1月～9月

増減額の内訳増減

日本

アジア

米州

その他

合計



事業別 連結売上高
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（億円）

額 率 為替影響 新規連結影響 実質増減

自動車用 1,092.2 1,027.6 64.6 6.3% 9.0 - 55.6

汎用（建築・重防食） 2,330.8 1,791.0 539.8 30.1% 10.0 366.4 163.4

工業用 552.3 507.6 44.7 8.8% 3.9 - 40.8

その他(船舶・自動車補修等) 411.6 392.3 19.4 4.9% 1.9 - 17.4

塗料事業合計 4,386.9 3,718.4 668.5 18.0% 24.8 366.4 277.3

140.8 131.4 9.5 7.2% 2.4 - 7.1

4,527.7 3,849.8 677.9 17.6% 27.2 366.4 284.3

ファインケミカル事業

合計

2017年

1月～9月

2016年

1月～9月

増減額の内訳増減

塗
料
事

業



地域別・事業別 連結売上高

6

(億円)

日本 自動車用 319.6 297.1 22.4 22.4

汎用(建築・重防食) 306.4 318.4 -12.0 -12.0

工業用 301.0 292.7 8.2 8.2

その他(船舶・自動車補修等) 313.7 304.8 8.9 8.9

ファインケミカル 67.7 65.8 1.8 1.8

アジア 自動車用 469.7 427.5 42.1 32.3

汎用(建築・重防食) 1,755.7 1,472.6 283.1 175.4

工業用 248.1 210.7 37.4 33.4

その他(船舶・自動車補修等) 96.2 82.1 14.1 12.2

ファインケミカル 43.6 38.5 5.0 3.0

米州 自動車用 209.3 219.8 -10.5 -16.1

汎用（建築） 268.7 - 268.7 -

ファインケミカル 23.4 22.4 1.0 0.4

その他 自動車用 93.7 83.1 10.6 16.9

ファインケミカル 6.2 4.6 1.5 1.8

2017年

1月～9月

2016年

1月～9月
増減額 実質増減



連結B/S
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資産の部 （億円） 負債純資産の部 （億円）

2017年

9月末

2016年

12月末

2017年

9月末

2016年

12月末

流動資産 4,009.4 4,129.2 流動負債 2,144.2 1,879.3

有形固定資産 1,410.5 1,076.7 固定負債 946.0 543.1

無形固定資産 3,107.3 2,577.0 負債合計 3,090.2 2,422.4

投資その他の資産 597.4 497.1 株主資本 5,093.2 4,969.4

資産合計 9,124.6 8,280.0 その他の包括利益累計額 -232.7 -236.1

新株予約権 1.3 0.9

非支配株主持分 1,172.6 1,123.3

純資産合計 6,034.4 5,857.6

負債純資産合計 9,124.6 8,280.0



設備投資・減価償却費・研究開発費・有利子負債
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（億円）

2017年

1月～9月

2016年

1月～9月

有形固定資産 160.6 124.1

無形固定資産 18.3 21.5

合計 178.9 145.6

有形固定資産 77.8 62.6

無形固定資産 53.3 47.3

合計 131.1 110.0

研究開発費 108.4 114.5

(億円)

2017年

9月末

2016年

12月末

188.1 295.5

71.0 9.5

317.2 34.6

576.3 339.5

長期借入金

有利子負債計

短期借入金

設備投資

減価償却費

1年内長期借入金



主要指標
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2017年

9月末

2016年

12月末

自己資本比率 （％） 53.3% 57.2%

純資産額（億円） 6,034.4                5,857.6                

総資産額 （億円） 9,124.6                8,280.0                

1株当たり純資産額 （円） 1,515.61              1,475.93              

EPS （円）※1 105.49                  95.27                    

  　　　IFRSベース： （当期純利益+のれん償却費）÷期中平均株式

※1 　指標計算に使用するP/L値は、いずれの年度も1月～9月値



為替レート・市況
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<連結P/L　為替換算レート> <連結B/S　為替換算レート>

2017年

1月～9月

（平均）

2016年

1月～9月

（平均）

2017年

9月末

（期末）

2016年

12月末

（期末）
円/米ドル 111.8 108.8 円/米ドル 112.7 116.5

円/人民元 16.5 16.5 円/人民元 17.0 16.8

<塗料出荷数量> (万t) <その他の市況・日本>

2017年 2016年 2017年 2016年

日本※1 117                115                新設住宅着工(万戸)※4 72.0              71.7                    

中国※2 1,494            1,303            建設機械生産台数(万台)※5 28.5 26.8                    

※1  出所：日本塗料工業会 1月から8月まで 工作機械生産台数(万台)※6 5.7 4.6                      

※2  出所：中国国家統計局 1月から9月まで ※4 出所：国土交通省発表 1月から9月まで

※5 出所：日本建設機械工業会 1月から9月まで

※6 出所：日本工作機械工業会 1月から8月まで

<自動車生産台数※3> (万台) ナフサ価格(当社推定） （円/KL）

2017年

1月～9月

2016年

1月～9月

2017年

1月～9月

2016年

1月～9月

日本 721 680 国産ナフサ 39,100 32,500

中国 2,035            1,935            

北米（米・加・墨） 1,301            1,366            

タイ 148                148                

※3　出所：日本・北米・中国は日本自動車工業会、タイはタイ工業連盟



通期予想 修正(平成29年12月期)
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（億円）

通期予想 増減額

修正後 修正前 額 率

売上高 6,050 5,770 +280 4.9%

営業利益 750 810 -60 -7.4%

経常利益 780 840 -60 -7.1%

純利益※1 340 370 -30 -8.1%

※1 親会社株主に帰属する当期純利益



＜ご参考＞今後のIRスケジュール

イベント名 場所

2018年1月24日（水）～ ‐ サイレント（沈黙)期間 ‐

15:30 FY17 通期決算発表 ‐

18:00

(仮)

FY17 通期決算

テレフォンカンファレンス
‐

2018年2月26日（月） 15:30 機関投資家様向け説明会
大手町

サンスカイルーム

日時

2018年2月14日（水）
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本資料は、作成時点で入手可能な情報に基づき当社で判断したものであり、

リスクや不確実性を含んでおります。従いまして実際の業績等は、

これらと異なる可能性があります。万一この情報に基づいて被ったいかなる

損害につきましても当社および情報提供者は一切責任を負わないことを

ご承知おきください。
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